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1. Objetivo:

Proporcionar uma visao dos diversos contetidos relativos a area de mercado de capitais no que se refere a
precificacdo de ativos em condigoes de incerteza e gerenciamento de risco. Ao final da disciplina, os participantes
deverao possuir os conhecimentos basicos, tanto tedricos quanto praticos, dos principais tépicos de pesquisa na

area de Mercado de Capitais.

2. Stmula:

e Teoria de portfélio

Modelo de precificagao de ativos de capital — CAPM (Capital Asset Pricing Model)

Teoria de precificacdo de arbitragem — APT (Arbitrage Pricing Theory)

Eficiéncia de mercado

Curva de juros

Precificagao de derivativos

3. Ensino — Periodo remoto com aulas on-line:

As aulas serdo ministradas em formato on-line, via plataforma Microsoft Teams, sendo compostas por exposigao
do contetudo conforme cronograma definido na Segao 4 a seguir. Enquanto perdurar o ensino remoto, para cada
aula, notas de aula poderao serao fornecidas aos alunos para fins de acompanhamento dos principais pontos
de cada toépico, incluindo exercicios de revisao. Ressalta-se, no entanto, que as notas de aula sao apenas um
guia para ordenamento légico dos topicos de estudo e nao tém o intuito de cobrir a totalidade do conteiido em

detalhes.
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4. Programa do curso:

O curso serd lecionado em um total de 15 aulas, com duas avaliagoes. Nao ha prova de recuperagao.

i. Introdugao

(a) Conceitos bdsicos em Finangas
(b) Retornos dos ativos e suas propriedades
(¢) Decisoes de investimento e consumo 6timo

Referéncias:

Bodie et al. (2015) = Cap. 5

Copeland et al. (2005) = Cap. 1-3
Cuthbertson and Nitzsche (2005) = Cap. 1
Danthine and Donaldson (2014) = Cap. 5
Tsay (2010) = Cap. 1

ii. Teoria de portfélio

(a) Risco e aversao ao risco

(b) Portfélio de minima variancia

(c) Medidas de avaliagdo de performance
(d) Capital Market Line

Referéncias:

Bodie et al. (2015) = Cap. 6-8

Cuthbertson and Nitzsche (2005) = Cap. 5-7
Copeland et al. (2005) = Cap. 4-6

Elton et al. (2013) = Cap. 2-9

Qian et al. (2007) = Cap. 2

Danthine and Donaldson (2014) = Cap. 6

iii. Modelo de precificagao de ativos — CAPM e APT

(a) CAPM - Capital Asset Pricing Model
(b) APT - Arbitrage Pricing Theory
(¢) Evidéncia empirica: CAPM e APT

(d) Aplicacoes de modelos de fatores lineares

Referéncias:



Bodie et al. (2015) = Cap. 9-10

Cuthbertson and Nitzsche (2005) = Cap. 5, 7-8
Copeland et al. (2005) = Cap. 6-7
Tsay (2010) = Cap. 3, 12

iv. Eficiéncia de mercado

(a) Hipdtese de mercado eficiente (EMH - Efficient Market Hypothesis)
(b) Implicagoes da EMH

(¢) Testando a EMH

(d) Finangas comportamentais e anomalias

Referéncias:

Bodie et al. (2015) = Cap. 11,24

Copeland et al. (2005) = Cap. 10-11
Fama (1970)

v. Estrutura a termo da taxa de juros

(a) Mercado de obrigagdes

(b) Estrutura a termo da taxa de juros

Referéncias:

Bodie et al. (2015) = Cap. 14-15

Campbell et al. (1997) = Cap. 10-11

v. Acoes

(a) Modelos de avalia¢do patrimonial

Referéncias:

Bodie et al. (2015) = Cap. 18

Campbell et al. (1997) = Cap. 10-11

vi. Precificagao de derivativos

(a) Opgoes, futuros e swaps



(b) Fundamentos de precificagdo de opgoes
(¢) Férmula de precificacdo de Black-Scholes
(d) Estimando e modelando a volatilidade
(e) Administracao de posigdes com opgoes
Referéncias:
Hull (2006) = Cap. 2-3,8-11,13-15
— Capitulos:
2. Mechanics of futures markets
3. Hedging strategies using futures
8. Mechanics of options markets
9. Properties of stock options
10. Trading strategies involving options
11. Binomial trees
13. The Black-Scholes-Merton model
14. Options on stock indices, currencies, and futures

15. The greek letters

Bodie et al. (2015) = Cap. 20-21
Copeland et al. (2005) = Cap. 8
Back (2017) = Cap. 14

Augen (2008) = Cap. 1-6



5. Avaliagao:

Avaliagao parcial: 50% do conceito final
Avaliagao final: 50% do conceito final

E necesséria presenga em 75% dos encontros.
Conceitos finais:

A: Nota final € [9, 10]

B: Nota final € [7.5,9)
C: Nota final € [6,7.5)
D: [0,6)

Nota final €

6. Artigos diversos:

e Decisao de investir e consumir:

Fama and Miller (1972)

e Teoria de portfolio:

Markowitz (1952); Sharpe (1963)

e Modelo de precificacao de ativos de capital - CAPM:
Sharpe (1964); Fama and French (1992); Roll and Ross (1994)

e Teoria de precificacao de arbitragem - APT:
Ross (1976, 1977); Roll and Ross (1980); Chen et al. (1986)

e Eficiéncia de mercado:

Fama (1970, 1991); Fama and French (2010)

e Derivativos:

Roll (1984); Rossi (1988); Lemgruber et al. (1991)
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